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MONEX

l. INFORMACION GENERAL
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y Subsidiarias
a) Marco legal

En cumplimiento al Articulo 180 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa publicadas
(en adelante “las Disposiciones” en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004, modificadas mediante
Resoluciones publicadas en el citado Diario Oficial hasta el 16 de abril de 2024 y emitidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, (en adelante “la Comisién”), se difunde el presente reporte anual para mostrar la situacion
financiera de Monex Casa de Bolsa, S.A., de C.V., Monex Grupo Financiero y Subsidiarias, (en adelante “la Casa de
Bolsa”) al 31 de diciembre del 2024 y los resultados de operacion del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024.

b) Bases de presentacion
La informacion que contiene este reporte no se encuentra auditada. No obstante, dicha informacién ha sido elaborada
por la Administracién de conformidad con los criterios contables que la Comisién emite para las Casas de Bolsa. Todas

las cifras estan expresadas en millones de pesos mexicanos, a menos que se indique lo contrario.

Se recomienda que la lectura del presente reporte se realice en conjunto con los Estados Financieros Dictaminados al 31
de diciembre 2024 y 2023 para un mejor entendimiento y con los trimestrales publicados durante 2024.

- Consolidacion de estados financieros
Los estados financieros e informacion complementaria a la fecha de emision de este reporte incluyen los de la Casa de

Bolsa y los de sus subsidiarias en las que tiene control, cuya participacion accionaria en su capital social se muestra a
continuacion:

Tenencia accionaria Actividad
2024 2023 principal

Intermediario bursatil en el

Monex Securities, Inc. 100.00% 100.00% mercado de Estados Unidos
de Ameérica
Proporcionar servicios de
Monex Assets Management, Inc. 100.00% 100.00% gestidn en las inversiones de
los clientes
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INFORME DE LA ADMINISTRACION SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA OPERACION
a) Resultados de operacion

La Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2024 report6 un resultado neto mayoritario de $523, reportando un incremento
de $281 A comparado con el resultado de diciembre de 2023, consolidada por la posicion de los mercados en

Inversiones de instrumentos financieros A y Derivados con fines de negociacion A, resultado de las estrategias
presentadas por las areas de negocio.

El margen financiero por intermediacion al 31 de diciembre de 2024 report6 un resultado de $495, incremento de
$209 comparado al 31 de diciembre de 2023, debido a diversos factores; en lo que corresponde al mercado de cambios
se observaron eventos importantes en el ultimo trimestre que apoyaron a la volatilidad en los mercados en general, lo
cual originé que la fuerza de venta pudiera tener operaciones con mayor margen y con mayores montos, permitiendo que
la mesa de cambios usara esta ventaja en estrategias de trading prop (trading por cuenta propia) con el objetivo de tener
resultados positivos; en lo correspondiente a los mercados de capitales y dinero se mantuvo una postura conservadora
respecto a trimestres previos donde se privilegié la liquidez y los instrumentos de tasa revisable con duraciones menores
a los 5 afios ante el panorama de incertidumbre politico-econémico que se observa en el mercado, asi mismo, continua
una volatilidad del tipo de cambio por los mercados FX y como resultado se reporta una depreciacion significativa de
(23.00)% del peso frente al délar durante el cierre del 4724 (ubicandose en $20.8829).

El margen del periodo al 31 de diciembre del 2024, se encuentra integrado de la siguiente manera:

Resultado por compraventa neto por $269
- Ingresos por intereses neto por $6,559

- Gastos por intereses neto por $(6,351)

- Resultado por valuacion neto por $18

Los ingresos y gastos por interés se integran por los siguientes negocios:

. 4T24vs 3T24 4T24 vs 4T23 N
4Tz arze 4124 ’ﬁ VARIACION VARIACION
Ingresos por intereses:
Inversiones en valores, deuda vy reportos 6,714 4793 6,524 99% 1,731 36% (190) (3)%
Depdsitos en entidades financieras 35 24 35 1% 11 46% - 0%
Otros 1 - - 0% - 0% (1) 100)%
6,750 4,817 6,559 100% 1,742 36% (191) (3)%
Gastos por intereses:
Par reportos (6,477) (4,650)|  (6,347) 100% (1,697) 36% 130 (2)%
Por préstamos interbancarios con ofros organismos (1) (2) (2) (3) 0% (1) 50% (1) 50%
Otros (1) (1) (1) 0% - 0% - 0%
(6,480) (4,653)  (6,351) 100% (1,698) 36% 29 (2)%
Total 270 164 208 4 2% (62) (23)%
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Los gastos de administracion y promocion de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2024 cerraron en $527 cifra superior
en $67 en comparacion al mismo periodo del 2023. Con lo que respecta al 3T24 hubo un aumento en los gastos por $138
equivalente al 35%, el efecto se encuentra concentrado principalmente en las remuneraciones y prestaciones al personal y
honorarios.

Al cierre del cuarto trimestre del 2024 se integra de la siguiente manera:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y PROMOCION 4723 aT24 4724
Remuneraciones y Prestaciones al personal 337 307 409
Impuestos y derechos 39 B 22
Tecnologia 3 0 3
Otros 28 20 29
Honorarios 32 27 42
Rentas T 5 T
Mantenimiento
Amortizaciones
Promocion y publicidad 2 ? 3
Depreciaciones

Total Gastos de Administracion y Promocion 460 389 527

Los otros (egresos) ingresos de la operacion presentaron un aumento para el cuarto trimestre del 2024 ya que en el
472023 se reportaron ingresos acumulados por $7 y al cierre del 4T2024 se reportan ingresos acumulados por $32, en
los movimientos del ultimo trimestre 2024 destacan los siguientes conceptos:

- Afectaciones por reservas de Honorarios Fiduciarios $13
- Ingresos por Servicios Intecompafiias $10
- Aplicacion de Politicas Contables $3

Las Comisiones Y tarifas cobradas reportan un incremento de $144 al cierre del 4to trimestre del 2024 en comparacion con el
mismo trimestre del afio anterior, dicho incremento se debe principalmente a $62 ingresos por operaciones con sociedades de
inversion, $16 comisiones de fiduciario por Representaciones comunes, $23 comisiones generadas por las operaciones de
intermediacion, $33 comisiones por operaciones internacionales, $7 custodia o admon de bienes y $3 otras comisiones.

A continuacién, es importante mencionar los eventos mas destacados a lo largo del cuarto trimestre del 2024:

En el contexto econémico internacional podemos mencionar:

e Durante el 4T24, la actividad econdmica global presento diversos comportamientos, con la economia de USA
(Estados Unidos de América, por sus siglas en inglés) cerrando un 4° trimestre muy sélido, mientras
localmente vimos una clara desaceleracion. Por el lado de la inflacidn, esta presento un continuo, aunque lento
ajuste a la baja globalmente al cierre del 2024.

e Para 2024, el PIB (Producto Interno Bruto) de México se estima con un crecimiento del 1.5% y del 1.2% para el
2025. Para USA el PIB del 2024 creci6 un sélido 2.7%.

e Respecto a las tasas de interés, la FED (Reserva Federal, por sus siglas en inglés) mantuvo una politica de
baja de tasas del Ultimo semestre del afio pasado, como resultado de menores presiones en la tasa de
desempleo.
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En el contexto econémico nacional:

b)

En linea con la narrativa global, la economia mexicana estara proximamente presentando las cifras del PIB del
2024, el cual se espera sea sustancialmente mas bajo que el del 2023. El afio pasado el PIB local solo crecid
1.5%, esta desaceleracion se debe principalmente a la incertidumbre generada en el sector empresarial local e
internacional, por los cambios en las leyes relativas al poder judicial, lo que genero una caida en el tan
mencionado “nearshoring”, a una menor inversion privada local y la falta de inversion gubernamental en
infraestructura.

Para este 2025, el panorama no mejora porque la incertidumbre juridica va a continuar y a esto habra que
sumarle, la posibilidad de que USA aplique aranceles a muchos productos hechos en México y peor aun, que
haya una revision adelantada del TMEC (Tratado entre México, Estados Unidos y Canada) este mismo afio; lo
que inevitablemente llevaria a una menor inversion privada y con ello un menor crecimiento de la economia del
pais.

Este nerviosismo se puede ver claramente en el comportamiento del délar, el cual paso de 16.69 pesos, en
marzo del afio pasado, a los 20.88 observados al finalizar el tltimo trimestre de 2024

Situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2024 las inversiones en instrumentos financieros tuvieron una disminucion de $22 comparado
con el trimestre anterior, al pasar de $1,123 a $1,101, este movimiento esta asociado a la venta de acciones en
sociedades de inversién y la disminucion en las operaciones fecha valor, continuando con las estrategia de mantener
una postura conservadora en el mercado ante un panorama de incertidumbre politico-econémico que se ha explicado
anteriormente por factores tanto nacionales como internacionales.

La disminucion de las inversiones en instrumentos financieros representa el 2% neto, el volumen de operacion se
encuentra integrado al cierre del 4T24 como sigue:

Los instrumentos de deuda pasaron de $511 en septiembre de 2024 a $788 en diciembre de 2024, efecto del
incremento de $277 en los valores gubernamentales.

Los instrumentos del mercado de capitales cerraron en $434 en el Ultimo trimestre de diciembre 24, cifra
superior en $112 en comparacion al trimestre anterior, se mantiene la estrategia de las mesas sobre el
incremento del volumen en la posicién de bonos coporativos buscando emisoras con un spread atractivo y alta
calidad crediticia que se presento desde el trimestre pasado.

Las operaciones fecha valor cerraron en $(121) en diciembre de 2024 efecto contrario a lo reportado en el
trimestre anterior, principalemente por la venta total de acciones cotizadas en bolsa y la diisminuciéon en
valores gubernamenteales.

Los instrumentos financieros restringidos en operaciones en reporto presentan un saldo al cierre de diciembre 2024 de

$306.

El peso mexicano tuvo una cotizacion con respecto al délar americano en el cuarto trimestre de 2024 mayor al trimestre
anterior, pasando de $19.69 en septiembre 2024 a $20.88 al 4T24.
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Al 31 de diciembre de 2024 los deudores por reporto tuvieron una disminucion de $8,363, pasando de $56,589 en
septiembre de 2024 a $48,226 en diciembre de 2024; dicha variacion se integra por la disminucion de $12,050 en los
valores gubernamentales (principalmente en BONDES (Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal), BPAT's (Bonos de
Proteccion al Ahorro), Bonos M, MO y M7 y Bonos United Mexican States), y aumentos en los valores privado de $1,573
y en los valores privados bancarios por $2,114, lo anterior se presenta por mantener la postura conservadora que se ha
tenido durante la mayor parte del afio 2024 donde se ha privilegiado la liquidez y los instrumentos gubernamentales de
tasa revisable con duraciones menores a los 5 afios.

Por otra parte, los acreedores por reporto presentaron un saldo de $274 al 31 de diciembre de 2024, aumento de $118
en valores gubernamentales. Cabe mencionar que los Deudores y Acreedores de Mercado de Dinero representan las
operaciones pendientes de liquidar al cierre del mes.

Los derivados de mercado de dinero (Activo) pasaron de $106 en septiembre de 2024 a $1,235 en diciembre de 2024,
dicha variacion corresponde principalmente al aumento en las posiciones conforme a la necesidad de los mercados en
donde destacan los Forwards en Divisas por $1,108 y $20 de los Futuros en Valores; los derivados de mercado de
dinero (Pasivo) pasaron de $10 en septiembre de 2024 a $7 en diciembre de 2024, por vencimiento en los Forwards,
Opciones y Futuros en valores.

La posicion en los mercados se ven afectados por la incertidumbre politico-econdmico por el ambiente postelectoral en
USA'y las tensiones con México por las declaraciones del presidente electo Donald Trump, la inflacion y la depreciacion
del peso respecto al periodo comparable del 2023.

Las cuentas por cobrar y por pagar FX al cierre del 4724 aumentaron en un 54% y 59%, respectivamente en
comparacion con el 4723 y se explica en parte por la depreciacion significativa del peso que se ha presentado durante el
cierre del ultimo trimestre y la liquidacion de las operaciones cambiarias. Estas posiciones representan las operaciones
de compraventa de divisas pendientes de liquidar y el valor neto de estas cuentas de activo y pasivo corresponde a la
valorizacion del tipo de cambio al cierre de mes.

Los resultados se han visto mejorados con respecto al tercer trimestre del presente afio debido a las circunstancias en
los temas econdmicos Nacionales e Internacionales, donde se han sabido aprovechar las oportunidades que se han
presentado en el mercado para la obtencion de resultados favorables y las estrategias de las mesas ante un panorama
de incertidumbre.
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INFORMACION TRIMESTRAL
a)

Trimestral actual reportado

Estados financieros basicos consolidados

MONEX

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., ¥ Subcidiarias
Monex Grupe Financiero
(A Pasen de la Reforma o, 384 Pis 157, Col. Judres C.F. 06600, Cinda de Mési)

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA AL 31 DE DE DICTEMERE 2024

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCERDS

CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

Blasn de clicnics
Dividendin cobeads de- clicsas
Intorees cobradin de chenies
Lk i de cperacionss de clicsies
Fremices cobradins de clicriss

Lispuidkas ioncs com diviies de clisies
Cuates de smssyen

Otra cucres comicies

OPERACIONES EN CUSTODIA

Irumeran Sramsens de chonles rexdidin e coslealia

e clemies en o eamanen

QPERACIINES DE ADMINISTRACION

Cperaicnes d perta e e de clicns

Operaicnss d réatusa de vk pus cusets de climies

Celstersles o

ilidis en garantis por cucets de cletes
Clsterales catimpakn on garenta pur cumts & dimis

Operaionss de compes de imstrameien Rasncicros eivadks

D fatures y coongratens ad huntakon. & clieniss (il oo 5
D inpeimess
[
D praguctss de imarumestin frasiers dorividon & chesisy

Operaionss de vents de imtrasenics Riscienes der vl
D ftus y conmaten adc bintads & clicniea (i nociomsd) 5
De apeiomes
D s

D pacpactes di iy ameetin frssre-even derivaken de clemizy

Fidtuarmsin alminstads

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS

CUENTAS DE ORDEN

5 57612

1563

5 213,883

OFERACION

ACTIVOS ¥ PASIVOS CONTINGENTES 5 £
COLATERALES RECIEITS POR LA ENTIDAD
ctiva admsisadks o fdcicoman H -

Dol grbemamentsl 41690

Dl bancasia

Omren Bk de deta

Eakumcni Guancicrn de capis] -

Cuen - 57,159
COLATERALES RECIEIOS ¥ VENIIOS 0 ENTREGADOS
EN GARANTIA POR LA ENTIDAD:

Dol grbemamentsl H

Dl bancasia

Omren Bk de deta

Eakumcnnm Saancicnn de caps -

O - 57136
OTRAS CUENTAS DE REG] -
TOTALES POR CUENTA PROFIA 3 114383

T TOMAS NORTEGA NVRIEGA
DIRECTOR GENERAL

TIT FATRICTO BUSTAMARTE MARTIREY
DIRECTOR DE AUNTORLA INTERNA

TRT:. ALFWE Tz FICOT
DIRECTOR CORP, DE FINANZAS ¥ TRANSFORMACION ESTRATEGICA

L.CP. JOSE ARTURD ALVAREE JIMENEZ
DIRECTOR DE CONTABILIDAD ¥ FISCAL
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Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., y Subsidiarias
Monex Grupo Financiere
(. Paseo de 13 Reforma No. 84 Piso 157, Col. Juirez C.F. 06600, Cindad de Mérico)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DE DICIEMBRE 2024
(CTFRAS EN MILLONES DE PESOS)

\CTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(CUENTAS DE MARGEN (INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS)

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Insmenemos francisros nagneiablas
Instmementos fivancieros para cobrar o vender
Insmementos firancieros para cobrar peincipal & iterés (salares)(neto)

DEUDORES POR REPORTO

PRESTAMO DE VALORES

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Con fines de pegociaciin
Con fines de cobertra

AJUSTES DE VALUACTON POR COBERTURA DE
ACTIVOS FINANCIEROS

BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES
DE BURSATILIZACION

CUENTAS POR COBRAR (NETO)

ACTIVOS DE LARGA DURACION MANTENIDOS PARA LA VENTA O PARA
DISTRBUIR A LOS PROPIETARIOS

PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTROS ACTIVOS (NETQ)

FPROFIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIFO (NETO)

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
NETO)

INVERSIONES PERMANENTES

ACTIVO PORIMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS (NETO)

ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO DE ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

CREDITO MERCANTIL

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y CAFTT.

PASIVOS BURSATILES
FRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

De coro plazn H
1 Delargogiaz

ACREEDORES FOR REFORTO

PRESTAMO DE VALORES

- COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
- L1l Repartos i
Préstamo devalorss
Insuerzos Snancieros derivados
Otroscolaterales vendidos
826
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Con fines 42 negociacién H
Con fins s cobarnra

AJUSTES DE VALUACEON POR COBERTURA.
DE PASIVOS FINANCIEROS

OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE
BURSATILIZACION

PASIVO POR ARRENDAMIENTO

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
‘Acresdores por iidacién de operaciones i
- ‘Acresdores por coemmas de margen
Acresdares per colaterales recbidos en efectivo
Comitncionss por Pagr
Acresdores Evemsos y Ol CRESI2S POr g

- PASIVOS RELACIONADOS CON GRUPOS DE ACTIVOS MANTENIDOS
PARALAVENTA

INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CALIFICAN COMO PASIVO
37617 Ohlizacionss siberdinadas en circulacién H
A i ina] pandi

por a1 Asamblas de Arcionistss
Omos

- OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL RETIRO DE COMPONENTES DE
PROPIEDADES, MOBILIARIO ¥ EQUIFO

PASIVO FOR IMPUESTOS A LA UTILIDAD
102
PASIVO POR BENEFICIOS 4 LOS EMPLEADOS

CREDITOS DIFERIDOS ¥ COBROS ANTICIPADOS

TOTAL PASTVO

CAPITAL CONT

CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social H
Aporaciones para finuros aumentos ds capital formlizadias
enasmblea de acciocivs

s Prims en vetma d accionss

Tnsumessos finncieros que califian como capétal

CAPITAL GANADO

\me.qmmmmmpﬂmmmn\uﬂu s .
- Jaluncion e de fuios -
defectivo -
Tngpesos y pastos el
Femedicion ds bensfcios defizidos a os enwieados ©
Efecto acurmlado por comersin -
Reifado por tenencia de actives 50 monetaries -
Partcipacion =0 ORI de otras emtidades

TOTAL PARTICIPACION CONTROLADORA
TOTAL PARTICIPACION NO CONTROLADORA.

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPTTAL CONTABLE

e

134

i

5,210, 3211 s I Loyl Mareado 4

s, b sl o

5 ? £ sprokade porl.

La Bamcari o Valorws

Macions] Bemcari y s Vlors con S 1o d

LIC. TOMAS NORIEGA NORIEGA
DIRECTOR GENERAL

LIC_ PATRICIO BUSTAMANTE MARTINEZ
DIRECTOR DE AUDITORIA INTERNA

ALFREDO GERSHEERG FIGOT
DIRECTOR CORF. DEFINANZAS ¥ ¥ TRANSFORMACION ESTRATECICA

LCF. JOSE ARTURO ALVAREZ JDIENEL
DIRECTOR DE CONTABILIDAD ¥ FISCAL
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., y Subsidiarias
M o N E x Monex Grupo Financiero
(Av. Paseo de la Reforma No. 284 Piso 13%, Col. Juirez C.P. 06600, Ciudad de Mexico)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2024
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

Resultado por servicios

Uslidad por compravents s
Pércids por compravents

ém de instrumentos Snancieros a valor razemable
Resultado por posicidn monetaria neto (margen Snanciero por infermediasin)

Margen financiero por intermediacién
Otros ingresos (egresos) de L operacién

(Gastos de administracién ¥ promocién

RESULTADO DE LA OPERACION

Participacion en el resultado neto de otras entidades s
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Immpuestos 3 la unkdad

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINTUAS

Operaciones discontimuadas

RESULTADO NETO

Otros Resultados Integrales
Valuacién de instrumentos financieros para cobrar o vender §
Valuacion de instrumentos financieros derivades de cobertura de fujos de efective
Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposicién -
Remedicion de beneficios definidos a los empleados 2
Efecto acumulado por conversian
Fasultado por tenenciz de activos no monstarios

Participacion en ORI de otras entidades.

732
(48

(208)

704

RESULTADO INTECRAL

Resultado neto atribuible a:
Participacion controladora 1
Participacion no controladora

Rezultado integral atribuible a:

Participacion controladora 1
Participacion no controladora

495

lad bazica por accidn ordinaria H

"El presente estado de resultado integral se formul de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de V-
10, segundo pémrao y 211 de la Ley del Mercade de Valores, de observancis general y obligatoriz, aplicades de maners consistente, encontrindose reflejados todos
de bolzs durante <l periodo smibs menciomads, las cusles s reslizaron ¥ vahusron con 3pego 3 sanas pricticas bursitiles ¥ 3 las disposiciones lagales  administrativas apl
El presents sstado de resultado integval fie sprobado por el consejo de dministracién bajo ls responsabilidad de los directivos que lo uscriben.”

La direccién electrénica donde se pusde consultar Ia 5 https:/ monax com ; fi

La paginz electroniea de la Comisién Nactonal Baneana v da Valores es: htps-//portafolicinfo_enbv.zob mx/Pazinas Inicio asp x

LIC. TOMAS NORIEGA NORIEGA ING. ALFREDO GERSHBERG FIGOT

DIRECTOR CENERAL DIRECTOR CORP. DE FINANZAS ¥ TRANSFORMACION ESTRATECICA

L.C.P.JOSE ARTURO ALVAREZ JINENEZ

LIC FATRICIU BUSTAMANTE MAKIINEZ
DIRECTOR DE AUDITORIA INTERNA DIRECTOR DE CONTABILIDAD Y FISCAL

dores con fundamento en lo dispuesto por los articules 203, altimo
25 operaciones efectuadss por [a
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MONEX

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., vy Subsidiarias

M C] N E x Monex Grupo Financiero

{Av. Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de Meéxico)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DE 2024
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

Actividades de operacion

Resultado antes de impuestos a la utilidad 3 704
Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversion:

Depreciacion de propiedades, mobiliario y equipo 5 7

Amortizaciones de activos intangibles 10

Pérdidas o reversion de pérdidas por deterioro de activos de larga duracién -
Participacion en el resultado nefo de ofras entidades -
Otros ajustes por partidas asociadas con actividades de inversion -
Operaciones disconfinuadas -
Activos de larga duracion mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios -
Ajustes por partidas asociadas con actividades de financiamiento:

Intereses asociados con préstamos bancarios y de otros organismos -
Intereses asociados con instrumentos financieros que califican como pasivo -
Intereses asociados con instrumentos financieros que califican como capital -
Otros intereses 2 19

Suma $ 723

Cambios en partidas de operacion

Cambio en cuentas de margen (instrumentos financieros derivados) 11
Cambio en inversiones en instrumentos financieros (valores) (neto) (546)
Cambio en dendores por reporto (neto) (48,013)
Cambio en préstamo de valores (activo) -
Cambio en instrumentos financieros derivados (activo) (1,170)
Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion -
Cambio en ofras cuentas por cobrar (neto) (13,530)
Cambio en ofros activos operativos (neto) (24)
Cambio en pasivos bursatiles -
Cambio en acreedores por reporto 152
Cambio en préstamo de valores (pasivo) -
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 47783
Cambio en instrumentos financieros derivados (pasivo) 2)
Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion -
Cambio en otros pasivos operativos (177)
Cambio en instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacidn) -
Cambio en activos/pasivos por beneficios a los empleados 60
Cambio en ofras cuentas por pagar 14,486
Cambios en otras provisiones 199
Devoluciones de impuestos a la utilidad -
Pagos de impuestos a la utilidad (126)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (174))

Continua en la siguiente hoja.
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MONEX

Continuacion de la hoja anterior.
Actividades de inversién
Pagos por instrumentos financieros a largo plazo
Cobros por instrumentos financieros a largo plazo
Pagos por adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo
Cobros por disposicion de propiedades, mobiliario v equipo
Pagos por operaciones discontinuadas
Cobros por operaciones discontinuadas
Pagos por adquisicién de subsidiarias
Cobros por disposicion de subsidiarias
Pagos por adquisicién de asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
Cobros por disposicion de asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
Cobros de dividendos en efectivo de inversiones permanentes
Pagos por adquisicién de activos intangibles
Cobros por disposicion de activos intangibles
Cobros asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion)
Pagos asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion)
Otros cobros por actividades de inversion
Otros pagos por actividades de inversion

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Cobros por la obtencion de préstamos bancarios y de otros organismos

Pagos de préstamos bancarios v de otros organismos

Pagos de pasivo por arrendamiento

Cobros por emision de acciones

Pagos por reembolsos de capital social

Cobros por la emisién de instrumentos financieros que califican como capital

Pagos asociados a instrumentos financieros que califican como capital

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Cobros por la emisién de instrumentos financieros que califican como pasivo

Pagos asociados con instrumentos financieros que califican como pasivo

Pagos por intereses por pasivo por arrendamiento

Cobros asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de financiamiento)
Pagos asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de financiamiento)
Otros cobros por actividades de financiamiento

Otros pagos por actividades de financiamiento

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento o disminucién neta de efectivo v equivalentes de efectivo
Efectos por cambios en el valor del efectivo v equivalentes de efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del periodo

(3)

(3)

(8)

(230)

(407)

590

183

El prosente sstado da fujos de efectivo 56 formels ds conformidad con Jos Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, exitidos por 1 Comisisn Nacional Bancaria v da Valores con findamsento an o dispussto par los asticulos 20, titimo parrafo, 210, segundo parrafi v 211 da b Lay dl Marcads da Valarss. de cbservancia geneal y
oblisateria, aplicados d osmera consistents, sacontindose Teflejadas i extradas ds efictivo y salids de efective deriadas da bs operacionss efectzadas por la casa de bokia durante ol periodo ama mencicmads, s cusks 56 ealizaron y vabmron con apege a samas practicas bamsatiles ¥ a b disposiciones legales ¥ adminiveativas

aplicables
El proseats sstado da fxjos da sfactivo fis aprobade por ol cansejo & adminiitracica bajo la meepansabiidad de los directives qus bo suscribea.™
La direccitn alectrtnica donde s pusds consultar | ixformacion es: bitpi-/wwre momex com mx'portal informacior- Ezanciera-che

La pagm slsctronica de b Comisstn Nacional Bancasia v de Valares - Bttps:/ipara‘folisinda. cobv. gob.cox Pagimas Tnicio.aspx

LIC. TOMAS NORIEGA NORIEGA
DIRECTOR GENERAL

LIC. FATRICIO BUSTAMANTE MARTINEZ
DIRECTOR DE AUDITORIA INTERNA

ING. ALFREDO GERSHBERG FIGOT .
DIRECTOR CORF. DE FINANZAS ¥ TRANSFORMACION ESTRATEGICA

LCF.JOSE ARTURO ALVAREZ JIMENEZ
DIRECTOR DE CONTABILIDAD Y FISCAL
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Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., v Subsidiarias
M N Ex Monex Grupo Financiero
{Av. Pazes de s Reforma No. 284 Pio 1%, Col. Jearez C.P. 06600, Cindsd de Mexico)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(CFRAS EN MILLONES DE PES05)
Ca; Contribuido
faturos ﬂi’& jEEe—— Valmacica da Ramedicien & Fsmiltado por | Participacisnsn
CONCEPTO Caginal social : Prima @ ds | e | Rewerves da capital _{':“”f."""_ o S| i deriadas e Scicn danidos o] s I s deacive ORI da ceras :'." faiei iy P"’“‘:ﬁ' N0 | Total cagital consable
sarchle de accionss Califican como Capital| Anmladas o | FEVSSERSREA | ey | PR OERECR | i satidadey B ceamoladom | comrelader
bl i o ————
p—

Saldo a1 31 Diciembre-2023 131 - 1 - 0 - - - ® - - 13 03 . 593
por casbi b R R
por iome: - - -

Saldo a1 31 de Diciembre de 2003 sjustade 131 - 1 - n - - - (8) - - 13) 93 - 603

MOVIMIENTOS DE PROPIETARIOS

Aportacionss d Capinal - -

Bsambalian de Capial - -

Decreto ds Dividsndes @0 (220 (20

Capétatizacica ds oimus canceptis del Capinal Contable - . . R

Cambizasala = S s caamral - -

Toeal - - - - - - - - - - - - - @

Movimienta: de Reservas

Reserva: de Capital 5 [} - -

Resultads Integral:

Familmdo nte 405 - 405
O emliadon iegmalea . - . - - - - . 1 - 2 2
Valacicn ds Iummmsats Ssmcieres pars cobrar o endar - -
Vahmcicn d & + darvados ds cobartam ds B ds efictiva - -
Engronns  ites rebacisandos com acdves mesreidos para m dEpedcion . R
do Bonafirios dafinides a Jos amploados 2 2 - 2
Efocts acummiad par cemerien - . . . R
Bsmrado por sasaci de actives oo meastic: - -
Parscipacizn sn ORI d oas axcidades 7 byl - byl
Torsd - - - - - 05 - - - 2 - - 7 -
Salde 2l 31-Diciembre- 2024 131 - 1 - b} 81 - - - (&) - - 14 oo7 - 907
E1 prassats sstado & cemsion o ol capital conmble 36 Smmle de condormmdad con los criferion & comtabifidad para casas de belia, - 711 do Ia Loy del Marcade de Valorss, da chearrancia gwascal y obligmorss, aplicados & manars coméstants, Sejads todon los movimsisntes sa s cesntas de capinl
camtable darvados de las operaciomss alecteadas pog b case 3% bolsa St ol periods amd iomads, tas cealas e realizarce g 2 sama practicas bursatde: T 3 lan disposicionss lemlss y adminimaves aplicables
E1 prosaats sxtado de cambios ea ol capisal comable S aprokads per ol comssj de adminivracion bajo I respensabilidad ds los directives e lo suscriben
L dirweciea slectrimica donds 54 pueds conmulzar [a as: s o mefporial Secarch
L péiza sliciremica ds b Cromiwitm Nacicmal Bancaria ¥ da Valorss i kitps: fportafolisinto. e 5o = Pagizaw Tnicio. 25w
LIC. TOMAS NORIEGA NORIEGA ING. ALFREDO GERSHEERG FIGOT LIC. PATRICIO BUSTAMANTE MARTINEZ LCP. JOSE ARTURO ALVAREZ JMENEZ
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR CORP. DE FISANZAS ¥ TRANSFORMACION DIRECTOR DE AUDITORLA INTERNA DIRECTOR DE CONTASILIDAD ¥ FISCAL
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MONEX

Estado de situacion financiera para el 472024

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE CV, MONEX GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS
(Av. Paseo de |a Reforma No.284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA HISTORICOS CONSOLIDADOS

(Cifras en millones de pesos)

4123 1T24 2124 n24 4124
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 590 452 5 525 183
Cuentas de margen (instrumentos financieros derivados) 30 27 7 14 18
Inversiones en instrumentos financieros 556 660 730 1123 1,101
Instrumenios financieros negodiables 556 660 730 1,123 1,101
Deudores por Reporto 213 39,263 49,004 56,589 48,226
Instrumentos financieros derivados 65 25 90 106 1,235
Con fine aciin 65 25 %0 106 1,235
Cuentas por cobrar (neto) 24,085 25503 27 477 33,729 37617
Pagos anticipados y otros activos (neto) a9 95 99 1M 102
Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 1 1 1 3 3
Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo (neto) 26 25 26 38 39
Inversiones permanentes 5 5 5 5 5
Activo por impuestos a la utilidad diferidos (neto) a7 93 102 96 88
Total Activo 25,747 66,149 77,886 92,329 88,617
PASIVO
Acreedores por Reporto 189
Colaterales vendidos 39,172

Instrumentos financieros derivados 189

Con fines qociacion 189
Pasivo por arrendamiento 25
Otras cuentas por pagar 25,542

56
Pasivo por beneficios a los empleados 124
Créditos diferidos y cobros anticipados 83
Total Pasivo 65,380
CAPITAL
Capital contribuido 132 132 132 132 132
C 3 131 H 131 3 131
1 1 1 1 1
561 637
562 341
Participacion controladora 693 769 636 817 997
Partipacién no controladora - - - - .
Total Capital contable 693 769 636 a7 997
Total Pasivo + Capital Contable 25,747 6,149 77,886 92,329 88,617
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MONEX

MONEX CASA DE BOLSA, 5A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS
(Av. Paseo de la Reforma No.284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA HISTORICOS CONSOLIDADOS (CONTINUACION)
CUENTAS DE ORDEN
(Cifras en millones de pesos)

4123 1124 2124 24 4124

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS

CLIENTES CUENTAS CORRIENTES 142 156 175 129 351
" 175

OPERACIONES EN CUSTODIA 123,720

414 ] 20 o -
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS 160,106 186,110 213,755 224,743 213,583
OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES a8 a8 a8 a8 a8

COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD

COLATERALES RECIBIDOS, VENDIDOS O ENTREGADOS
EN GARANTIA POR LA ENTIDAD

TOTALES POR CUENTA PROPIA 61,247 108,180 127 579 133,335 114,383
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Estado de resultados para el 472024

MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE CV., MONEX GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS
(Av. Paseo de la Reforma No.284 Piso 15°, Col. Judrez C.P. 06600, Ciudad de México.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL HISTORICOS CONSOLIDADOS
(Cifras en millones de pesos)

RESULTADOS 4123 1T24 T M 4T24
08 154 337 b42 752
4 10 | M 48
564 149 316 508 704
1,340 5272
1,2 5,003
1477 4817
1,431 ¢ 4,653
cidn de instrumenios iinancieros a valor razonable 4§ 11 9 2 18
Margen financiero por intermediacion 286 118 191 341 495
Resultado antes de otros ingresos y gastos 850 267 507 849 1,199
Ga 460 161 288 385 527
397 111 219 466 704
Impuesios a la ullidad 131 3 140 209
Resultado neto 266 80 326
0% e Fa en (24) (4) [ 17 28
RESULTADO NETO MAYORITARIO 242 76 162 M3 523
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b) Operaciones significativas, eventos relevantes y subsecuentes.

- Eventos Relevantes:

No hay eventos relevantes que deban ser revelados con respecto a la informacion financiera dictaminada al 31 de diciembre
del 2024.

- Hechos Posteriores:

No hay eventos subsecuentes que deban ser revelados con respecto a la informacion financiera dictaminada al 31 de
diciembre del 2024, que requiera ajustes a los célculos y revelaciones en los Estados Financieros y sus notas.

¢) Indicadores financieros

Para los Ultimos 3 trimestres de 2024 y diciembre 2023 los indicadores financieros hacian cumplimiento al Anexo 6 en Casa de
bolsa el cual fue derogado por la Comision,

Para el Ultimo trimestre de 2024 se hace cumplimiento a la normatividad vigente.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre de 2024 se integran como sigue:

4T24 Indicadores Financieros

Rentabilidad

m x

- f—

Otroz
Operaciones en Custodia (OC) / Operaciones por Cuenta de Clientes (OCGC)

KT AT00 R
S35 D Ui U

Relacionados con los resultados del ejercicio

= =
o
i
[l
sl
5]

]

i I

G A A gy A=
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SOLVENCIA = Activo Total/ Pasivo total

LIQUIDEZ = Activos liquidos / Pasivos liquidos.

Dénde:
Activos liquidos = Efectivo y equivalentes de efectivo + Instrumentos financieros negociables sin restriccion + Instrumentos

financieros para cobrar o vender sin restriccion + Deudores por reporto + Instrumentos financieros derivados + Cuentas por cobrar.

Pasivos liquidos = Acreedores por reporto + Otras cuentas por pagar.
APALANCAMIENTO = Pasivo Total / Capital contable
ROE = Resultado neto (suma flujos 12 meses) / Capital contable (promedio 12 meses)

ROA = Resultado neto (suma flujos 12 meses) / Activo total (promedio 12 meses)

OTROS:
Operaciones en Custodia (OC) / Operaciones por Cuenta de Clientes (OCC)

Relacionados con los resultados del ejercicio:

Ingreso Total de la Operacion (ITO) = Resultado por servicios + Margen Financiero por Intermediacion (MFI) + Otros Ingresos
(Egresos) de la Operacion

Margen Financiero por Intermediacion (MFI) / Ingreso Total de la Operacion (ITO)

Resultado Antes de Impuestos a la Utilidad (RAIU) / Gastos de Administracién y Promocion (GAP)

Gastos de Administracién y Promocion (GAP) / Ingreso Total de la Operacion (ITO)

Resultado Neto (RN) / Gastos de Administracion y Promocion (GAP)

Resultado de la Operacion (RO) / Ingreso Total de la Operacion (ITO)

Gastos del personal / Ingreso total de la operacién

Reporte Anual 2024 | Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero



Los indicadores financieros al 30 de septiembre de 2024 y de los ultimos 3 trimestres anteriores a esa fecha, se integran como
sigue:

4T3 1T24 M T Indicadores Financieros

Rentabilidad

Otros
Relacionados con el

B B7% 2 11% 39.33% 28.19%  Reguenmiento de

Relacionados con los resultados del ejercicio

SOLVENCIA = Activo Total/ Pasivo total
LIQUIDEZ = Activo circulante / Pasivos circulante.

Donde:

Activo circulante = Efectivo y equivalentes de efectivo + Instrumentos financieros negociables sin restriccion + Instrumentos
financieros para cobrar o vender sin restriccion + Activos que se espera realizar dentro de los doce meses posteriores a la fecha
del estado de situacion financiera.

Pasivo circulante = Pasivos que representen compromisos de liquidacion exigibles dentro de los doce meses posteriores a la fecha
del estado de situacion financiera.

APALANCAMIENTO = Pasivo Total / Capital contable

ROE = Resultado Neto / Capital contable

ROA = Resultado Neto / Activos productivos

Dénde:

Activos productivos = Efectivo y equivalentes de efectivo, Inversiones en instrumentos financieros y Operaciones con valores y
derivadas.

OTROS:

Relacionados con el capital:
Requerimiento de capital/Capital neto

Relacionados con los resultados del ejercicio:

Margen financiero / Ingreso total de la operacion
Resultado de operacion / Ingreso total de la operacion
Ingreso neto / Gastos de administracion

Gastos de administracion / Ingreso total de la operacion
Resultado neto / Gastos de administracion

Gastos del personal / Ingreso total de la operacion
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d) Informacion financiera trimestral

- Inversiones en Instrumentos Financieros

Inversiones en instrumentos financieros

4123 1724 2724 24 Costosde  Intereses Plusl ot 4T2e
adquisicion  devengados  minusvalia
INSTRUMENTOS FINANCIEROS NEGOCIABLES
Instrumentos de deuda
gubernamentales 371 44 47 508 7 26 a7
5p 4 (3)
Instrumentos
CCiones o 84 228 27 20 46 (27) 434
Accic 2
Operaciones fecha valor
Va gu 73 2 2
TOTAL INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 556 660 730 1,123 1,105 (4) 1,101
4123 1724 2724 24 Costosde  Inferescs Plusl otal aT2e
adquisicion devengados  minusvalia
INSTRUMENTOS FINANCIEROS RESTRINGIDOS
| 210] 268] 296] 304] 302] 4]
TOTAL INSTRUMENTOS FINANCIEROS RESTRINGIDOS 210 268 296 304 302 4 306
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- Operaciones con reporto

4723 1T24

2724

3124

4724

REPORTADORA

Deudor por reporto
\ entales

ancaros

Menos (-):

Colaterales dados en garantia

TOTAL DEUDORES POR REPORTO 213 39,263 49,004 56,589 48,226
REPORTADA
Acreedor por reporto
Valores gubernamentales 22 89 7 56 274
TOTAL ACREEDORES POR REPORTO 122 189 176 156 274
- Instrumentos financieros Derivados
4723 1T24 2124 3724 4724
POSICION ACTIVA
Futuros
Valores [ 5] [ 77 ] [ 20 ]
Forwards
[ D [ 59 | 24 | 2] 05 | ;-:§|
LV | \ | | \ 2]
Opciones
Valores [ [ -] [ [ |
TOTAL DERIVADOS ACTIVOS 65 25 80 106 1235
POSICION PASIVA
Forwards
[ D [ [ 85 | 27 7] 7]
[ | \ - | \ - |
Opciones
[ Indices | \ -] | \ |
[ Valores | \ - | \ |
Futuros
[ Valows | | ] 7] | |
TOTAL DERIVADOS PASIVOS 9 189 198 10 7
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MONEX

- Participacién accionaria en el capital de la Casa de Bolsa

Acciones serie "0"

Accionista
Clase | Clase Il Total

""""" A de GV, 123,134,328 72,388,060 195,522 38

[

£

Total acciones de la Casa de Bolsa 123,134 330 72,388 060 195 522 390

- Capital Contable
Para el ejercicio 2024 se reportan los siguientes movimientos:
Movimientos al 31 de diciembre de 2024.
No se registran movimientos al 31 de diciembre de 2024.
Movimientos al 30 de septiembre de 2024.
No se registran movimientos al 30 de septiembre de 2024.

Movimientos al 30 de junio de 2024.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada en abril del 2024, se decretaron dividendos por la cantidad
de $220 y un aumento en la reserva legal de $6 con cargo a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”.

Movimientos al 31 de marzo de 2024.

No se registran movimientos al 31 de marzo de 2024.

Para el ejercicio 2023 se reportan los siguientes movimientos:
Movimientos al 31 de diciembre de 2023.

No se registran movimientos al 31 de diciembre de 2023.
Movimientos al 30 de septiembre de 2023.

No se registran movimientos al 30 de septiembre de 2023.
Movimientos al 30 de junio de 2023.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada en abril del 2023, se decretaron dividendos por la cantidad
de $40 con cargo a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada en junio del 2023, se decretaron dividendos por la cantidad
de $40 con cargo a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”.

En la Asamblea General Extraordinaria de Accionista celebrada el 02 de junio del 2023, se decret6 el aumento del capital
social mediante la capitalizacion de $30 con cargo a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”

Movimientos al 31 de marzo de 2023.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de enero del 2023, se decretaron dividendos por la
cantidad de $150 con cargo a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”.
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- Oftros ingresos (egresos) de la operacion

Los otros ingresos (egresos) de la operacion al 31 de diciembre de 2024, se integran como sigue:

4T23 1T24 224 3T24 AT24
[ 1
VoS 7 b [ 7 33
TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION 7 5 6 32
- Impuestos diferidos (Balance)
4T23 1T24 2124 3T24 4724
ISR diferido neto:
Provisiones 43 5 55 49 25
Valuacion de instrumentos financieros 24 21 27 25 -
Otros 22 25 22 24 74
ISR diferido pasive:
Valuacion de instrumentos financieros - - (11)
Pagos anticipados (2) (1) (1)
|Va|uacicnes en capital (2) | (1) | (1) | (1) | |
TOTAL IMPUESTOS DIFERIDOS, NETO 87 93 102 96 a8
- Impuestos causados (Balance)
4723 1T24 2T24 3124 4724
32] 56 | 43] 84 | 121 |

| Pasivo por impuestos a la utilidad |

Los impuestos diferidos y causados son efecto de las cuentas de resultados que se explican en los incisos anteriores, al
31 de diciembre 2024 no se reportan movimientos relevantes.
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- Impuestos causados y diferidos (Resultados)

A continuacién, se detalla la integracion de los impuestos diferidos de resultados al 31 de diciembre de 2024 y los ultimos

cuatro trimestres inmediatos anteriores:

2124 4T24
[ Impuestos a Ia utilidad (131)] (31)] (64)] (140)]
TOTAL IMPUESTOS A LA UTILIDAD (131) (31) (64) (140) (209)
- Resultado por intermediacion
4723 1T24 2724 T4 4724
Resultado por compraventa neto
Uil 3 7 5 8 9
Util 7 35 62 00 52
Util 6 35 38
Utilid 8 3 26 60
61 104 179 268
Resultado por valuacion a valor razonable neto
Val al 27 (28)
74 22 7 )
I (60) (220) (164) 72
46 11 (9) 18
Ingresos por intereses
Inte or inversiones en valores, deuda y reportos 5,714 470
Par tos | 35 7 3 35
6,750 1477 3,165 6,559
(1431)
en otros organismos
(1,431) (3,068) (4,653) (6,351)
TOTAL MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 286 118 191 3 495
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- Partes relacionadas

En virtud de que la Casa de Bolsa y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones relacionadas tales como inversiones,
prestacion de servicios, etc., la mayoria de las cuales origina ingresos en una entidad y egresos en otra, las operaciones
y los saldos efectuados con empresas que consolidan se eliminaron y persisten las de aquellas que no consolidan.

Los saldos activos, pasivos y egresos con compafias relacionadas al cuarto trimestre de 2024 y al cierre de los Ultimos
cuatro trimestres anteriores ascienden a:

4T23 1T24 2T24 3T24 4T24
Active
Efectivo y equivalentes de efectivo 114
Cuentas por cobrar (neto) 31,419 29
90,962 91,658

- - 8
57 3,142 5,266 0,446 23
Otras cuentas por pagar 24,754 22,192 25,017 32,092 376
Total Pasivo 36,333 38,510 42,312 42542 46,823
Ingresos
Intereses 4,683 224 2,800 4,244 5,568
Comisiones 72 45 00 G2 234
Servicios corporativos 25 B - 23 33
Resultado por intermediacion - - 58 7 68
Total Egresos 4,880 1,275 2972 4,546 6,003
Egresos
Intereses 04 57 26 834
Otros gastos 4 7 0 2
Resultado por intermediacion 498 3 - - -
Total Egresos 1,517 B05 1,033 1,401 1,846

16,010 30,618 30,908 45,275 40,678
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Por lo anterior y de conformidad con el criterio contable sobre la naturaleza de la relacion atendiendo a la definicion de
Partes Relaciones se incluye:

Parte Relacionada

Banco Monex

Activo
Concepto

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total Efectivo y equivalentes de efectivo

Banco Monex

Deudores por ~eporio

Total Deudores por Reporto

Banco Monex

nstrumentos financieros dernvados

Total Instrumentos financieros derivados

Banco Monex

Monex Operadora

de Fondos

Cuentas por cobrar (neto)

cnjen| ao

Total Cuentas por cobrar (neto)

ad
- P o] e

[*L)]
-
o

{s]

w

Parte Relacionada

Banco Monex

Fasivo
Concepto

Acreedores por :.EF-:I ric

3rz24

4T24

Total Acreedores por Reporto

Banco Monex

Colaterales vendidos

L | 0D ] D

Total Colaterales Vendidos

10,446

o oy e o )

Banco Monex

Monex Operadora de Fondos

Otras cuentas por pagar

(%]
= | | O
e (e

= | e

Total Otras cuentas por pagar

37,611

Parte Relacionada

Ingresos

Concepto

Banco Monex

Monex Operadora de Fondos

Total Intereses y comisiones

Monex Opera

dora de Fondos

Servicios corporativos

Total Servicios corporativos

Banco Monex

Resultado por intermediacion

Total Resultado por intermediacion

Parte Relacionada

Banco Monex tereses y comisiones 1,391 834

Total Intereses y comisiones 1,391 1,834

Monex Operadora de Fondos . . 8 10
Servicios Cormaratnios

Banco Monex senvicios Lorporativos 2 2

Total Servicios Corporativos 10 12
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e) Politicas y criterios contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables prescritos por la Comisién, los cuales
se incluyen en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa” (‘las Disposiciones”) y en sus
circulares, los cuales se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Su preparacion requiere que
la Administracion de la Casa de Bolsa efectue ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas
de las partidas de los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos.
Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion de la Casa de Bolsa,
aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comisién, la contabilidad de la Casa de Bolsa se ajustara a las Normas de
Informacion Financiera Mexicanas (NIF) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(CINIF), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especifico,
tomando en consideracién que la Casa de Bolsa y sus subsidiarias realizan operaciones especializadas.

- Cambio en Politicas Contables
Mejoras a las NIF 2025 y 2024

En diciembre de 2024 y 2023, el CINIF emiti6 los documentos llamados “Mejoras a las NIF 2025” y “Mejoras a las NIF
2024”, respectivamente, que contienen modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras
que generan cambios contables son las siguientes

NIF A-1 Marco Conceptual de las NIF - Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2025,
permitiendo su aplicacion anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF
particulares aplicables al tipo de entidad que corresponda. Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere
que se revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide
los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general (entidades de
interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias solo para las entidades de interés
publico. La Administracién estima que la adopcién de esta mejora a las NIF no generaréa efectos importantes.

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a
partir del 1°. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Cualquier cambio que genere debe
reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza precisiones a los
requerimientos de revelacion de politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacién especifica de la
entidad y el como ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias circunstancias. La Administracion estima que
la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2025,
permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1.
Esta mejora adiciona requerimientos de revelacion sobre los acuerdos de financiamiento a proveedores. La
Administracion estima que la adopcién de esta mejora a las NIF no generaréa efectos importantes.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de
2026, permitiendo su aplicacién anticipada en 2024. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF
B-1. Esta mejora adiciona ciertos requisitos para dar de baja un pasivo financiero cuando se realiza su pago en efectivo
utilizando un sistema de pagos electronico. La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no
generara efectos importantes.
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NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar y NIF C-20 Instrumentos financieros para cobrar principal e interés- Entra
en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2026, permitiendo su aplicacién anticipada en 2024.
Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora adiciona requerimientos aplicables
a Entidades de Interés Publico (EIP) respecto a revelar informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
conocer la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de este tipo de instrumentos. La
Administracion estima que la adopcién de esta mejora a las NIF no generaréa efectos importantes

- Tesoreria

La Casa de Bolsa, cuenta con procedimientos especificos para el desarrollo de los productos de tesoreria. Conforme a
dichos procedimientos:

a) Todas y cada una de las operaciones, deberan celebrarse de acuerdo con sanas practicas de mercado en
cuanto a precios, plazos y tasas interés,

b) Para poder operar, los clientes deberan de mantener un contrato.

c) Los “traders” (operadores) deberan de contar con la aprobacion de las autoridades competentes para operar
como tales y las operaciones concertadas deberan de confirmarse y registrarse ese mismo dia.

- Dividendos

La Casa de Bolsa no cuenta con una politica fija respecto al pago de dividendos, debido al que el otorgamiento de los
mismo esta sujeta a la aprobacién de nuestros accionistas.

Nuestro Consejo de Administracion deberd presentar nuestros estados financieros anuales auditados consolidados
correspondientes al ejercicio anterior, para su aprobacion por la asamblea anual ordinaria de accionistas de nuestra
Compafiia. Una vez que nuestros accionistas aprueben los estados financieros anuales auditados consolidados,
nuestros accionistas podran decidir el destino de las utilidades netas, en caso de existir.

El pago de dividendos esta sujeto a la aprobacion por parte de la Asamblea General de Accionistas de la Compafiia con
base en la recomendacion de su Consejo de Administracion. En tanto los accionistas principales de nuestra compafiia
sean titulares de la mayoria de las acciones de esta Ultima, estaran en posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros de su Consejo de Administracion y decidir, como acuerdos, pagaremos dividendos Y, en su caso, determinar el
monto de dichos dividendos. En consecuencia, puede haber afios en los que no distribuyamos ningun dividendo, y otros
afios en los que se distribuya una parte sustancial de nuestros ingresos. En este ultimo supuesto, nuestro potencial de
crecimiento puede verse limitado. El pago de dividendos recomendado por nuestro Consejo de Administracion
dependera de un numero de factores entre los que se incluyen los resultados operativos, la situacion financiera, las
necesidades de flujo de caja, la perspectiva empresarial, las implicaciones fiscales, términos y condiciones de
financiamiento que pueden limitar la capacidad de pago de dividendos y otros factores que nuestro Consejo de
Administracion y los accionistas podrian tomar en cuenta.

f)  Administracion del riesgo
La institucién identifica, mide, supervisa, controla, revela e informa sus riegos a través de la Unidad de Administracion
Integral de Riesgos (UAIR) y del Comité de Riesgos, analizando conjuntamente la informacién que les proporcionan las

areas de negocios.

Para llevar a cabo la medicién y evaluacion de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la Institucion cuenta
con herramientas tecnologicas para el calculo del Valor en Riesgo (VaR), efectuando de manera complementaria el
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andlisis de sensibilidad y pruebas de presion (“stress testing”). Adicionalmente, se cuenta con un plan cuyo objetivo es
permitir la continuidad de las operaciones en caso de desastre.

La UAIR distribuye diariamente reportes globales de riesgos, que incluyen la posicidn (es) de las diferentes unidades de
negocio (mercado de dinero, crédito derivados y cambios), mensualmente presenta informacion de la situacion de
riesgos al Comité de Riesgos y al de Auditoria y trimestralmente, presenta informes ejecutivos de riesgos al Consejo de
Administracion.

En el reporte global de riesgos muestra diariamente la valuacién y las variaciones de las diferentes posiciones de todas
las unidades de negocio considerando los factores de riesgo de cierre de cada dia, asimismo dichos resultados son
convalidadas con el &rea contable.

- Informacién cualitativa
a. Riesgo de Liquidez

En el reporte global de riesgos se presentan diariamente los resultados de riesgo liquidez en donde se muestran los
GAP’s en pesos y ddlares, a los diferentes plazos que denotan la brecha entre los activos a recibir y los pasivos a
entregar.

La Casa de Bolsa mide y monitorea las caracteristicas de los activos y pasivos en moneda nacional, extranjera y evalua
la diversificacion de las fuentes de fondeo. De igual forma, la Casa de Bolsa cuantifica la pérdida potencial por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales o cuando una posicion no pueda ser eficientemente enajenada,
adquirida o cubierta con una posicién contraria equivalente.

Complementariamente, la Casa de Bolsa realiza un monitoreo continuo de la liquidez por operaciones de reporto. En el
reporte de riesgo liquidez, se evalla el perfil de los vencimientos de los reportos que realiza la Mesa de Dinero.

Adicionalmente se presenta informacion del riesgo liquidez (flujos esperados de las compras y ventas de derivados mas
sus coberturas) de las operaciones que se realiza en derivados, las mismas que incluyen operaciones con los clientes y
la cobertura que realiza la mesa de derivados.

o on, AP DE REPRECIACION (MP) GAP DE REPRECIACION (USD)

28,518 200 28

10,000 8332

1,584 273

-15 -65

<=1 <=7 <=30 <=90 <=180<=360 >360

GAP DE REPRECIACION TOTAL (MP)

1 8,834

90 <=180<=360 »360
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GAP de Representacion Total

Fecha <=1 <=7 <=30 <=90 <=180 <=360 >360 Total
31/10/2024 -9,958 -901 3,283 7,740 39 279 -77 405
30/11/2024, -9,995 -7,400 8,562 8,893 104 285 -73 374
31/12/2024 -9,455 2,159 -1,287 8,834 27 273 -65 486

Estadisticos

Estadisticos <=1 <=7 <=30 <=90 <=180 <=360 >360 Total*
Minimo -9,995 -7,400 -1,287 7,740 27 273 =77 374
Maximo -9,455 2,159 8,562 8,893 104 285 -65 486
Promedio -9,803 -2,047 3,519 8,489 57 279 -72 422

*El valor promedio correspondiente al cuarto trimestre de 2024.

b.

Riesgo de Mercado

La Casa de Bolsa evalla y da seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, utilizando modelos de
valor en riesgo, que tienen la capacidad de medir la pérdida potencial de una posicion o portafolio, asociada a
movimientos en los factores de riesgo con un nivel de confianza del 99% sobre un horizonte de un dia.

La exposicion al riesgo de mercado se limita a un monto maximo del VaR, establecido por el Consejo de Administracion.
El VAR Global al cierre del mes de diciembre de 2024 fue de $7.793, usando un nivel de confianza del 99% y un
horizonte de un dia. El porcentaje del VAR / Capital neto es de 1.01%. Los limites de VaR vigentes al 31 de diciembre de
2024 son: para la Casa de Bolsa es de $11.46 (no auditado), para derivados OTC $1.2 (no auditado), la Mesa de Dinero

es de $7.5 (no auditado), Mercado de Capitales $7 (no auditado) y para Cambios es de $1.5 (no auditado).

El VAR al cierre del cuarto trimestre del 2024 para las diferentes unidades de negocio fue:

CASA VaR
Global 7.793
Derivados 0.024
MDIN 4,231
Cambios 1.143
VaR i VaR
Minimo VaR Maximo Promedio
Global 4.530 8.688 6.076
Derivados 0.019 0.172 0.088
MDIN 3.951 6.647 4.777
Cambios 0.234 1.144 0.923

*Las estadisticas de minimo, promedio y maximo corresponden a la exposicion diaria del cuarto trimestre del 2024.

El calculo del VaR es complementado con la medicién del Stress Test, que permite cuantificar el efecto en la valuacion a

mercado de las diferentes posiciones, de movimientos adversos drasticos en los factores de riesgo.
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La UAIR monitorea diariamente el cambio en el valor de todas las posiciones disponibles para la venta y da seguimiento
a los limites globales (VaR, Stop y Stress), verificando la no transgresion de estos limites.

El ICAP al cierre de diciembre 2024 se ubicé en 36.09%.

Al 31 de diciembre de 2024 el monto del capital neto y los activos ponderados sujetos a riesgo se muestran como sigue:

INTEGRACION DEL CAPITAL

R o] I

mbEA A moe o thee e e o
LA O T WL TN oo

Capital complementario -
Capital Neto 774

c. Riesgo Crédito

El riesgo de crédito en la Casa de Bolsa considera principalmente el de las contrapartes en las operaciones de reporto,
derivados en mercados extrabursatiles y cambiarias.

Las operaciones de reporto de mercado de dinero se realizan principalmente con instrumentos de deuda
gubernamentales. En caso de que se realicen operaciones con bonos privados, éstas seran minimas y con las emisiones
de la mas alta calidad crediticia, previo analisis del riesgo de crédito.

La Casa de Bolsa tiene autorizadas lineas de operacion con contrapartes financieras para operar principalmente
instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal y el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario. En virtud de
que la contraparte de estas operaciones es la Camara de Compensacion y Liquidacion (ASIGNA), estas operaciones
estan libres de riesgo de crédito alguno.

Para las operaciones de derivados extrabursatiles con clientes, la unidad de riesgos determina lineas de operacion con
base en el andlisis de la situacion financiera de cada una de las contrapartes. El riesgo de crédito se cubre solicitando
margenes a los clientes, que van desde el 6% hasta el 10% del monto de la operacién. Un porcentaje menor debe ser
aprobado por el Comité de Lineas de Riesgo, en cuyo caso se establece un monto de pérdida maxima. Adicionalmente,
los clientes estan sujetos a llamadas de margen al cierre del dia o durante el dia, en caso de que enfrenten pérdidas
significativas por valuacion en sus posiciones abiertas.

Para las operaciones cambiarias, el riesgo de crédito se analiza mediante la evaluacion crediticia de los clientes. Las
propuestas de lineas de liquidacién son presentadas al Comité de Lineas, el mismo que puede rechazar o aprobar. El
control de este riesgo se hace mediante la comparacién de la linea autorizada contra el utilizado.
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d. Riesgo Operacional

En el MAIR y el MARO se han establecido las politicas y procedimientos para el seguimiento y control del riesgo
operacional. La UAIR ha establecido los mecanismos para dar seguimiento al riesgo operacional, e informar
periodicamente al Comité de Riesgos (en adelante CR) y al Consejo de Administracion.

La Casa de Bolsa ha implementado la elaboraciéon de matrices de riesgos y controles, con las cuales se da una
calificacion cualitativa de impacto y frecuencia a cada uno de los riesgos identificados.

A través de la clasificacion de Riesgos, se estan integrando catalogos de riesgos para la determinacién de las pérdidas
que podrian generarse ante la materializacion de los riesgos operacionales que se han identificado y los que se vayan
reconociendo en el futuro.

Con las calificaciones de frecuencia e impacto a los riesgos se han creado los mapas de riesgo de los diferentes
procesos que se llevan a cabo en la Casa de Bolsa, los mapas de riesgo dan como resultado el nivel de tolerancia de
cada uno de los riesgos.

Escala Nivel
1 Bajo
2 Medio
3 Alto

- De esta forma, el nivel de tolerancia maximo para la Casa de Bolsa, en la escala es de 3.

- Por lo anterior, cada uno de los riesgos operacionales identificados, deberan de ubicarse en los niveles 1y 2
(Bajo — Medio) de la escala establecida.

En caso de que los riesgos operacionales identificados rebasen los niveles de tolerancia sefialados, se debera de
informar inmediatamente al Director General de la Casa de Bolsa, al Comité de Riesgos en adelante (CR) y a las areas
involucradas.

Dichos niveles nos muestran la posible pérdida econémica que puede sufrir la Casa de Bolsa en caso de que se
materialice un riesgo.

La Casa de Bolsa elabora una base de datos histérica con la informacién de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo
operacional; asi se podran generar indicadores cuantitativos para monitorear el riesgo operacional en las operaciones y
unidades de negocios de la Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa se encuentra en proceso de desarrollar un modelo con un enfoque o metodologia estadistico/actuarial
para estimar las pérdidas por la exposicion al de riesgo operacional.

Adicionalmente en trabajo conjunto con otras areas de la Casa de Bolsa se ha definido un Plan de Contingencia, el
mismo que se aplica a las diferentes unidades de negocios y las areas de apoyo mas importantes.
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e. Riesgo Legal

En lo que se refiere al riesgo legal, la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos encaminados a la
instrumentacion de los convenios y contratos en los que participe. Adicionalmente se tienen establecidos procedimientos
legales de administracion de riesgos y en la normatividad general se encuentran detalladas las politicas de apertura y
cancelacion de contratos y de resolucion de conflictos.

Periodicamente se validan grabaciones de instrucciones telefonicas, se tiene un centro de atencion a clientes que valida
y confirma las instrucciones de los clientes como alta de cuentas de cheques, cambios de domicilio y cancelaciones de
contratos.

Para el caso especifico de la operacion de derivados en mercados extrabursatiles, la unidad de administracién integral
de riesgos participa en la revision de los contratos marco de derivados y en cualquier otro documento que pueda obligar
a las partes. Adicionalmente, se ha establecido en el Manual de Derivados el procedimiento que sigue el area juridica
para revisar los contratos marco, suplementos y anexos que aplicar para este tipo de operaciones.

Para el riesgo legal de la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos que se encuentran en el MARO;
adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo legal que para el riesgo operacional.

Casa de Bolsa
Posibles contingencias para Monex Diciembre 2024
Tema Casos Reservas
Laborales & 5 88
En contra 3 5 -
TOTAL 9 5 88
Juicios promovidos por Monex
Tema Casos Importe
Juicios promaovidos en contra de clientes/terceros 1 5 27
TOTAL 1 5 27
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f.  Riesgo Tecnoldgico

En lo que se refiere al riesgo tecnologico, la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos para la operacion y
desarrollo de los sistemas.

Para el riesgo tecnolégico de la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos que se encuentran en el MARO;
adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo tecnologico que para el riesgo operacional y legal.

FetrTrrs - T DT Polltlf:a de.ﬁ?l.ldad de Disponibilidad Tiempo Mamr_n’o de Tiempo de Nm:nero.de
Disponibilidad Real Recuperacion Recuperacion Incidencias

Bancos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Caja 99.75% 100.00% 30 min. 0 min.
‘Conciliaci 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -

ia Corp i 99.75% 99.98% 30 min. 5 min. 2
Mercado de Capitales 99.75% 090.98% 30 min. 5 min. 1
[Mercado de Dinero 99.75% 99.78% 30 min. 40 min. 2
|Nhrmi]DiIisas 99.75% 99.88% 30 min. 10 min. 3
|M|:r(adndl:3miedﬂ|lesdelwersiﬁn 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Mercado de ivad 99.75% 99.98% 30 min. 5 min. 1
Créditos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Fideicomisos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min.
Fondos de Ahorro 99.75% 100.00% 60 min. 0 min. -
Inversiones a Plazo 99.75% 100.00% 60 min. 0 min. -
F i 99.75% 99.96% 30 min. 8 min. 3
Murex 99.75% 99.98% B0 min. 4 min. 1
| Digitalizacion 99.75% 100.00% 2 880 min. 0 min. -
Documentacion 99.75% 100.00% 30 min. 0 min.
PLD Alertas en linea 99.75% 100.00% &0 min. 0 min.
PLD SAS 99.75% 100.00% 1,440 min. 0 min. -
Reportes 99.75% 100.00% 480 min. 0 min. -
F Rec Humanos 95.75% 100.00% 120 min. 0 min. -
Portal Monex 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Intramonex 99.75% 99.99% 30 min. 4 min. 1
Infraestructura 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Mesa de Servicios 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
|Admaon y Finanzas 99.75% 100.00% 60 min. 0 min. -
[Riesgo Operativo 99 75% 100.00% 30 min. 0 min. -

[

- Informacién cuantitativa
a. Estimacion de riesgo operacional
En las sesiones mensuales del CR se presenta la informacion de los eventos relacionados con riesgo operacional que se
producen en las diferentes unidades de negocios y que son informadas por éstas. Esta informacion sefiala evento, fecha

de ocurrencia, responsable, asi como la clasificacion al tipo de riesgo especifico que corresponde.

Personal de la UAIR elabora una bitacora de estos riesgos que sirven como base para el inicio de la cuantificacion de
estos riesgos, mismos que conforman la base de datos de eventos de riesgo operacional.

Casa de Bolsa
Tipo de Riesgo Operacional Diciembre 2024

Eventos materializados Frecuencia %Total Impacto promedio™ %Total

Ejecucion, entrega y gestidn de procesos 12 2.4% 0.13 94.03%
Clientes, productos y practicas empresariales

Eventos no materializ: %Total Impacto promedio™ %Total

Ejecucicn, entrega y gestion de procesos

Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas 400 79.5% - 0%
Clientes, productos y practicas empresariales 5 1.0% - 0%
Total materializados + no materializados 503 100% 0.13 100%
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b. Politicas de riesgo en productos derivados

El riesgo de mercado en las operaciones con derivados esta acotado, debido a que las operaciones con clientes son
cubiertas en mercados organizados o a través de operaciones inversas con intermediarios financieros.

Estas operaciones involucran riesgo de contraparte, que es analizado por la UAIR, con base en la informacién del
balance general y en los estados de resultados. Los montos de operacion, asi como los margenes iniciales, son
autorizados y/o ratificados por el Comité de Lineas.

El riesgo de crédito de estas operaciones se controla mediante el esquema de garantias y la implementacién de las
llamadas de margen de forma diaria o cuando la pérdida por valuacion llegue a un monto méximo autorizado por el
Comité de Lineas.

Para vigilar los riesgos inherentes a las operaciones financieras derivadas, la Casa de Bolsa tiene establecidas, entre
otras, las siguientes medidas de control:

- Un Comité de Riesgos que es informado de los riesgos en estas operaciones.

- Una UAIR, independientemente de las areas de negocios, que monitorea permanentemente las posiciones de
riesgo.

- Las operaciones se realizan principalmente con intermediarios financieros y clientes no financieros, aprobados
por la UAIR y por el Comité de Lineas.

- Existen montos maximos o limites de operacién conforme a una evaluacion de riesgo inicial otorgada a cada
posible cliente.

El perfil de riesgo deseado monitoreado en el Comité de Riesgos con la métrica de ICAP para la Casa de Bolsa denota
un comportamiento superior a los niveles de apetito y tolerancia autorizados por el Consejo de Administracién. El perfil
de riesgo deseado se ha planteado con una tolerancia de 15% y un apetito de riesgo de 20%. Los resultados de la
evaluacion de suficiencia de capital concluidos en noviembre de 2024, para el periodo 2024-2026 presentan valores
superiores al perfil de riesgo deseado, motivo por el cual no fue necesario establecer un plan de capitalizacion.

El periodo estimado para dar cumplimiento al reporte final de la evaluacién de suficiencia de capital para el ejercicio
2025-2026 es en noviembre 2025. Los niveles de perfil de riesgo deseado se mantienen constantes con los de 2024.

g) Control interno
En cumplimiento de la normativa vigente y de los estandares internacionales (COSO), Monex Casa de Bolsa ha
desarrollado e implantado un Sistema de Control Interno (SCI) que contempla la participacion de todas las areas de la

Institucion y, los 6rganos de Gobierno Corporativos incluyendo el Consejo de Administracién.

El SCI se basa en 3 lineas de defensa que identifican y evaltian controles internos que mitigan los riesgos implicitos en
las operaciones de la Casa de Bolsa

Primera: Los duefios de los procesos de negocio y apoyo, sobre quienes recae la funcién primaria de control interno en
sus actividades.

Segunda: Las areas de Control como la Contraloria, Riesgos, Juridico, entre otros, las cuales apoyan con actividades
permanentes de monitoreo y control v,

Tercera: Auditoria Interna, que con la independencia que le otorga su reporte al Comité de Auditoria.

El SCI procura, entre otros aspectos:
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El establecimiento y actualizacion de medidas y controles que propician el cumplimiento de la normatividad interna y
externa (Compliance),

El disefio y funcionamiento operativo de los controles, asi como la adecuada segregacion de funciones (Performance) v,
El correcto funcionamiento de los sistemas de procesamiento de informacién (Reporting).

Conforme lo anterior, durante el cuarto trimestre de 2024, se continud desarrollando actividades relacionadas al
fortalecimiento del ambiente de control, con el establecimiento de nuevos controles y monitoreo de los controles ya
existentes.

h) Consejos de Administracion

La administracion de la Casa de Bolsa esta encargada a un Consejo de Administracion y al Director General. EI Consejo
de Administracién, el cual fue nombrado el 27 de abril de 2017, estad compuesto por seis miembros titulares, con sus
respectivos suplentes que, en su caso, fueron designados, de los cuales dos consejeros, son independientes de
conformidad con lo requerido por los estatutos sociales; asimismo, existe un Secretario y un Comisario del Consejo de
Administracion, en el entendido que ninguno de ellos forma parte del referido 6rgano de administracion. Los miembros
son nombrados o ratificados anualmente en la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas. Cualquier accionista o
grupo de accionistas que individualmente o de manera conjunta representen 10% del capital social tienen derecho a
nombrar un miembro del Consejo y su respectivo suplente.

De manera enunciativa y no limitativa, el Consejo de Administracion tendra los siguientes poderes y facultades:

a. Poder general para pleitos y cobranzas.

b. Poder general para actos de Administracion.

c. Poder general para actos de dominio.

d. Poder para otorgar y suscribir titulos de crédito.

e. Facultad para designar al Director General, quien podra ser no socio.

. Facultad para otorgar poderes generales o especiales y revocar unos y otros.

g. La facultad exclusiva para determinar el sentido en que deban ser emitidos los votos correspondientes a las
acciones propiedad de la Sociedad, en las Asambleas Ordinarias, Extraordinarias y Especiales de Accionistas
de las sociedades en que sea titular de la mayoria de las acciones y designar al apoderado especial
respectivo.

h. El Consejo de Administraciéon requerira de la autorizacion previa de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, para aprobar la adquisicién o enajenacion de acciones, o el ejercicio del derecho de retiro, en los
siguientes supuestos:

Cuando el valor de adquisicion de acciones de otra sociedad, por virtud de una o de varias adquisiciones
simultaneas o sucesivas, exceda del 20% del capital contable, segun el dltimo estado de posicion
financiera de la Sociedad;

i Cuando el valor de enajenacion de acciones de otra sociedad, por virtud de una o varias enajenaciones,

simultdneas o sucesivas, exceda del 20% del capital contable, segun el Ultimo estado de posicion
financiera de la Sociedad; y
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il Cuando el ejercicio del derecho de retiro en las sociedades de capital variable represente, por virtud de
uno o varios actos simultaneos o sucesivos, el reembolso de acciones cuyo valor exceda del 20% del
capital contable, segun el tltimo estado de posicion financiera de la Sociedad.

El Consejo de Administracién, el Secretario y Comisario de la Casa de Bolsa, estan integrados por los siguientes
participantes, quienes no perciben emolumento alguno por el desempefio de sus cargos:

Consejeros Propietarios

Héctor Pio Lagos Dondé Presidente
Francisco Lorenzo Lagos Dondé

Mauricio Naranjo Gonzélez

Jorge Hierro Molina

Consejeros Independientes Propietarios

David Aarén Margolin Schabes
Jorge Jesus Galicia Romero

Secretario
Jacobo Guadalupe Martinez Flores
Comisario Propietario

Hermes Castafion Guzman

Consejeros Suplentes

Julia Inés Lagos Vogt

José Raul Bitar Romo

Patricia Garcia Gutiérrez

Tomés Noriega Noriega

Consejeros Independientes Propietarios

José Francisco Meré Palafox
George lan Anthony McCarthy Sandland

Prosecretario
Erick Alberto Garcia Tapia
Comisario Suplente

Ricardo Lara Uribe
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Curricula de Consejeros

Héctor Pio Lagos Dondé es el Presidente del Consejo de Administracion y Presidente Ejecutivo de Monex. Desde la creacion
de Monex en 1985 él ha sido el Director General y Presidente del Consejo de Administracion. Previo a Monex se desempefi6
como consultor asociado para McKinsey and Company. El sefior Lagos es Contador Publico por el Instituto Tecnoldgico
Auténomo de México y obtuvo el grado de Maestria en Administracién de Negocios de la Universidad de Stanford.

Francisco Lorenzo Lagos Dondé es miembro del Consejo de Administracion. El sefior Lagos es Licenciado en Ingenieria
Electromecanica por la Universidad Panamericana y Licenciado en filosofia por el Instituto Libre de Filosofia y Ciencias, cuenta
con un Maestria y un Doctorado en Filosofia por la Université de Paris VIII Saint-Denis.

Mauricio Naranjo Gonzalez es Director General de Monex Grupo Financiero y Director General de Banca de Empresas. Cuenta
con méas de 30 afios de experiencia en el sector financiero, los Ultimos 11 en Monex. Se desempefié como Director General
Adjunto de Administracion y Finanzas de Ixe Grupo Financiero de 2004 a 2008. Desde 1999 y hasta 2002 fue Vicepresidente de
Supervision de Instituciones Financieras de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. De 1989 a 1999 trabajo en Banco de
México en diferentes puestos y areas. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México y Doctor en
Economia por la Universidad de California, Berkeley.

Jorge Hierro Molina es Director General Adjunto de Operacién y Finanzas de Monex Grupo Financiero. Tiene una experiencia
profesional de méas de 29 afios en banca comercial y de inversion, planeacién financiera y estratégica. Previo a incorporarse a
Monex, se desempefid como Director Financiero (CFO) para América Latina en Citibank, y anteriormente ocupé diversos cargos
directivos importantes dentro de Banamex. Es candidato a Doctor por el Instituto Tecnologico de Massachusetts (MIT) y es
Licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico Autonomo de México.

David Aaron Margolin Schabes es miembro de nuestro Consejo de Administracion. Cuenta con més de 40 afios de experiencia
durante los cuales ha ocupado diversas posiciones directivas en Banco de México, asi como en Grupo Financiero Banorte;
también fue miembro de diversos Comités reguladores en Basilea Suiza. Licenciado en Actuaria de la Universidad Nacional
Auténoma de México, con una Maestria en Investigacion de Operaciones de la Universidad de Cornell, en Nueva York, EUA.

Jorge Jesus Galicia Romero es miembro de nuestro Consejo de Administracion y cuenta con mas de 35 afios de experiencia.
En relacién con su desempefio laboral, ha sido socio del Bufete Galicia Alcala y Asociados, S.C. desde 1984, consultor y
representante legal de diversas empresas, como Industrias Vinicolas Pedro Domecq, S.A. de C.V., Parybel, S.A. de C.V,,
Seguros Argos, S.A. de C.V., Grupo Editorial Noriega, Proteccion Sico, S.A. de C.V., AXA Seguros, S.A. de C.V., SCA
Consumidor de México y Centroamérica, S.A., Oracle de México, S.A. de C.V., Zurich Compafiia de Seguros, S.A. Es Licenciado
en Derecho por la Universidad Iberoamericana, y miembro de la Barra Mexicana de Abogados.

Julia Inés Lagos Vogt es Especialista de Derivados de Monex Grupo Financiero. Es Licenciada en Administracién Financiera
por el Instituto Tecnolégico de Monterrey y cuenta con una Especializacion en Negocios Internacionales en la IE Business
School de Madrid, Espafia.

Patricia Garcia Gutiérrez es Directora General Adjunta de Personal y Asuntos Corporativos de Monex Grupo Financiero y
forma parte del Consejo de Administracién de Monex Grupo Financiero, Banco Monex, Monex Casa de Bolsa y de Monex
Fondos, con mas de 29 afios de experiencia en el sector financiero, los Ultimos 19 en Monex. La Licenciada Garcia Gutiérrez
tiene una Maestria en Sistemas, Planeacion e Informatica por la Universidad Iberoamericana y la licenciatura en Sistemas
Computacionales e Informatica por la misma Universidad.

Tomas Noriega Noriega, es Ingeniero Industrial por la UNAM, cuenta con 35 afios de experiencia en manejo de mesas de
dinero y tesoreria, tiene amplia experiencia en el manejo, medicién y mitigacion de limites regulatorios e internos, asi como en la
relacion y negociacion de contratos con contrapartes bancarias. Asi mismo cuenta con 21 afios en Banco Monex como Director
Ejecutivo de Mercados y Tesoreria, Director de Administracion de Activos y Pasivos, Director de Mercado de Dinero y
actualmente funge como Director de Casa de Bolsa Monex.
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